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Sommarju ezekuttiv tal-Opinjoni tal-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data dwar il-

proposta tal-Kummissjoni ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar it-titjib tas-

saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar id-depozitarji centrali tat-titoli (CSDs) u li temenda d-
Direttiva 98/26/KE

(It-test shih ta’ din 1-Opinjoni huwa disponibbli bl-EN, FR & DE fis-sit tal-KEPD http://www.edps.europa.eu)
(2012/C 336/07)

1. Dahla
1.1. Konsultazzjoni tal-KEPD

1. Fis-7 ta’ Marzu 2012, il-Kummissjoni adottat proposta ghal Regolament tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar it-titjib tas-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar id-depozitarji centrali tat-titoli (CSDs) u li
temenda d-Direttiva 98/26/KE (“il-proposta”). Din il-proposta ntbaghtet lill-KEPD ghal konsultazzjoni fl-
istess jum.

2. II-KEPD jilqa' I-fatt li jigi kkonsultat mill-Kummissjoni u jirrakkomanda li r-referenzi ghal din I-
Opinjoni jkunu inkluzi fil-preamboli tar-Regolament propost.

3. I-proposta fiha dispozizzjonijiet li fcerti kazijiet jista” jkollhom implikazzjonijiet ta’ protezzjoni tad-
dejta ghall-individwi kkoncernati bhas-setghat investigattivi tal-awtoritajiet kompetenti, l-iskambju ta’ infor-
mazzjoni, iz-zamma ta’ rekords, l-esternalizzazzjoni tal-attivitajiet, il-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet u r-
rapportar ta’ ksur.

4. Hemm dispozizzjonijiet simili ghal dawk imsemmija fdin 1-Opinjoni fbosta proposti pendenti u futuri
possibbli, bhal dawk diskussi fl-Opinjonijiet tal-KEPD dwar il-Fondi Ewropej ta’ Kapital ta’ Riskju u I-Fondi
ta’ Intraprenditorija Socjali Ewropej (), il-pakkett legizlattiv dwar ir-revizjoni tal-legizlazzjoni bankarja, I-
agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu, is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (MiFID/MiFIR) u l-abbuz tas-suq (3).
Ghaldagstant, il-KEPD jirrakkomanda l-qari ta’ din 1-Opinjoni b’konnessjoni mill-qrib mal-Opinjonijiet tieghu
dwar l-inizjattivi msemmija hawn fug.

1.2. Ghanijiet u ambitu tal-Proposta

5. Kull kummerc fit-titoli gewwa jew barra post tan-negozju huwa segwit minn fluss ta’ processi ta’ wara
n-negozju, li jwasslu ghas-saldu tal-kummer¢, li jfisser l-ghoti ta’ titoli lix-xerrej ghall-ghoti ta’ flus kontanti
lill-bejjiegh. Is-CSDs huma istituzzjonijiet ewlenin li jippermettu s-saldu billi jhaddmu dawk i jissejhu sistemi
ta’ saldu ta’ titoli. Dawn huma l-istituzzjonijiet li jiffacilitaw it-tranzazzjonijiet konkluzi fis-swieq. Is-CSDs
jizguraw ukoll ir-registrar inizjali u l-manutenzjoni ¢entrali tal-kontijiet tat-titoli li jirregistraw kemm-il titolu
nhareg, minn min u kull bidla fiz-zamma ta’ dawk it-titoli.

6.  Filwaqt li huma generalment siguri u effi¢jenti fi hdan il-fruntieri nazzjonali, is-CSDs jinghaqdu u
jikkomunikaw b’mod inqas sigur bejn il-fruntieri, u dan ifisser li investitur ihabbat wiccu ma’ riskji u spejjez
akbar meta jaghmel investiment transkonfinali. In-nuqqas ta’ suq intern uniku effi¢jenti ghas-saldu jqajjem
ukoll thassib serju ichor bhal perezempju I-limitazzjoni tal-access tal-emittenti tat-titoli ghas-CSDs, regimi u
regoli ta’ licenzjar nazzjonali differenti ghas-CSDs madwar -UE u kompetizzjoni limitata bejn is-CSDs
nazzjonali differenti. Dawn l-ostakli jirrizultaw fsuq frammentat hafna filwaqt li t-tranzazzjonijiet transkon-
finali fl-Ewropa qeghdin dejjem jizdiedu u s-CSDs qeghdin isiru dejjem aktar interkonnessi.

7. I-proposta ghandha l-ghan li tindirizza dawn il-problemi billi tintroduci l-obbligu li t-titoli trasferibbli
kollha jigu rrapprezentati fformat ta’ entrata fil-kotba u li dawn jigu rregistrati fis-CSDs qabel ma jigu
nnegozjati f'¢centri regolati, u b’hekk tarmonizza l-perjodi tas-saldu u r-regimi dixxiplinarji tas-saldu madwar
I-UE, u tintroduci sett ta’ regoli komuni li jindirizzaw ir-riskji tal-operazzjonijiet u s-servizzi tas-CSDs.

8.  Il-proposta sejra taghlaq il-qafas regolatorju ghall-infrastrutturi tas-suq tat-titoli, flimkien mad-Direttiva
2004[39[KE dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji (MiFID) gha¢-centri tan-negozjar, u l-proposta ghal
Regolament dwar tranzazzjonijiet tad-derivattivi (EMIR) ghall-Kontropartijiet Centrali.

(*) Opinjoni tal-KEPD tal-14 ta’ Gunju 2012, disponibbli fuq http://www.edps.europa.eu
(%) Opinjoni tal-KEPD tal-10 ta’ Frar 2012, disponibbli fuq http://www.edps.europa.cu
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3. Konkluzjonijiet

48.  1-KEPD jilqa’ l-attenzjoni moghtija b'mod specifiku lill-protezzjoni tad-dejta fil-proposta.
49.  1-KEPD jaghmel dawn ir-rakkomandazzjonijiet li gejjin:
— L-inkluzjoni tar-referenzi ghal din I-Opinjoni fil-preambolu tal-proposta;

— Jinkitbu mill-¢gdid id-dispozizzjonijiet li jenfasizzaw l-applikabbilta shiha tal-legizlazzjoni ezistenti dwar
il-protezzjoni tad-dejta fdispozizzjoni wahda generali li tirreferi ghad-Direttiva 95/46/KE kif ukoll ir-
Regolament (KE) Nru 45/2001 u tigi ¢carata r-referenza ghad-Direttiva 95/46/KE billi jigi specifikat li d-
dispozizzjonijiet ghandhom japplikaw skont ir-regoli nazzjonali li jimplimentaw id-Direttiva 95/46/KE.
[I-KEPD barra minn hekk jirrakkomanda l-inkluzjoni ta’ dan it-tip ta’ dispozizzjoni generali fdispozizz-
joni sostantiva tal-proposta;

— Jitnaqqas l-access tal-awtoritajiet kompetenti ghal dokumenti u informazzjoni sabiex jidentifikaw b’'mod
specifiku kwalunkwe ksur serju tal-proposta u fkazijiet fejn jezisti suspett ragonevoli (li ghandu jkun
issostanzjat minn evidenza inizjali konkreta) li sar xi ksur;

— Jiddahhal rekwizit li l-awtoritajiet kompetenti jitolbu dokumenti u informazzjoni permezz ta’ decizjoni
formali, li fiha jispecifikaw il-bazi legali u l-iskop tat-talba u liema informazzjoni hija mehtiega, il-limitu
ta’ zmien li fih l-informazzjoni ghandha tkun ipprovduta kif ukoll id-dritt tal-indirizzatt li jitlob ir-
revizjoni tad-dec¢izjoni minn Qorti;

— Tkun specifikat it-tip ta’ informazzjoni personali li tista’ tigi pprocessata u trasferita taht il-proposta, jigu
definiti l-ghanijiet li ghalihom id-dejta personali tista’ tkun ipprocessata u trasferita mill-awtoritajiet
kompetenti u jigi ffissat perjodu ta’ zamma tad-data proporzjonat ghall-ipprocessar imsemmi hawn
fuq jew ghall-ingas jiddahhlu kriterji ezatti ghall-istabbiliment tieghu;

— Fid-dawl tar-riskji kkoncernati rigward it-trasferimenti ta’ dejta lil pajjizi terzi, jizdiedu fl-Artikolu 23.7
salvagwardji specifi¢i bhal perezempju valutazzjoni kaz bkaz u l-ezistenza ta’ livell adegwat ta’ protezz-
joni ta’ dejta personali fil-pajjiz terz li jircievi d-dejta personali;

— Il-perjodu ta’ Zamma minimu ta’ 5 snin jigi sostitwit fl-Artikolu 27 tal-proposta b’perjodu ta’ zamma
massimu meta r-rekords ikun fihom dejta personali. Il-perjodu maghzul ghandu jkun mehtieg u propor-
zjonat ghall-iskop li ghalih id-dejta tkun ipprocessata;

— Jinkiteb mill-gdid I-Artikolu 28.1 (i) kif gej: ‘Is-CSD jizgura li I-fornitur tas-servizz jipprovdi s-servizzi
tieghu fkonformita shiha mar-regoli nazzjonali, applikabbli ghas-CSD, li jimplimentaw id-Direttiva
95/46/KE dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-rigward tal-ipprocessar ta’ dejta personali u dwar il-movi-
ment liberu ta’ dik id-dejta. Is-CSD huwa responsabbli (...)’

— Tizdied dispozizzjoni fl-Artikolu 62.2. (b) li tghid li: ‘l-identita ta’ dawn il-persuni ghandha tkun igga-
rantita fkull stadju tal-procedura, sakemm I-izvelar taghha jkun mehtieg bil-ligi nazzjonali fil-kuntest ta’
investigazzjoni ulterjuri jew proceduri gudizzjarji sussegwenti’ u jitnehha mill-Artikolu 62.2 (c) ‘il-prin-
¢ipji stabbiliti fi;

— Fid-dawl tad-dubji espressi f'din 1-Opinjoni, tigi vvalutata l-htiega u l-proporzjonalita tas-sistema proposta
ta’ pubblikazzjoni obbligatorja tas-sanzjonijiet. Soggett ghall-ezitu tat-test tal-htiega u tal-proporzjonalita,
fi kwalunkwe kaz jigu pprovduti salvagwardji xierqa li jizguraw ir-rispett tal-prezunzjoni tal-innocenza,
id-dritt tal-persuni kkoncernati li joggezzjonaw, is-sigurta/l-ezattezza tad-data u t-thassir taghha wara
perjodu adegwat ta’ Zmien.

Maghmul fi Brussell, id-9 ta’ Lulju 2012.
Giovanni BUTTARELLI

Assistent Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni
tad-Dejta
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